[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]中华联合财产保险股份有限公司关于认购英大信托-东富1号债权收益权集合资金信托计划关联交易的信息披露公告
根据中国保监会《保险公司资金运用信息披露准则第1号：关联交易》及相关规定，现将英大信托-东富1号债权收益权集合资金信托计划关联交易的有关信息披露如下：
1、 交易概述及交易标的的基本情况
（1） 交易概述
2014年【8】月【22】日，本公司认购了由英大国际信托有限公司担任受托人的英大信托-东富1号债权收益权集合资金信托计划（以下简称“本信托计划”）。本信托计划募集资金用于受让东兴证券股份有限公司（以下简称“东兴证券”）发行的富兴1号定向资产管理计划（以下简称“富兴1号”）和瑞源东福定向资产管理计划（以下简称“瑞源东福”）所发放的3笔委托贷款的债权收益权。
（2） 交易标的基本情况
上述3笔委托贷款的具体情况如下：
1、富兴1号于2013年11月6日通过中国民生银行股份有限公司绍兴分行向颐和地产集团有限公司发放3亿元委托贷款，用于并购杭州青城房地产开发有限公司青城山语间项目。中国东方资产管理公司（以下简称“东方资产”）杭州办事处就该定向资管计划委托贷款项下尚未清偿的债权及其全部从权利出具远期金融不良债权收购承诺函；
2、富兴1号于2013年12月25日通过中信银行股份有限公司呼和浩特分行向内蒙古时代中天房地产有限公司发放3亿元委托贷款，用于时代中天项目内外部装修及设备安装。东方资产北京办事处就该定向资管计划委托贷款项下尚未清偿的债权及其全部从权利出具远期金融不良债权收购承诺函；
3、瑞源东福于2014年1月22日通过重庆农村商业银行股份有限公司营业部向黑龙江银泰置地有限公司发放6亿元委托贷款，用于支付哈尔滨银泰城13号地尾款及9号地开发。东方资产哈尔滨办事处就该定向资管计划委托贷款项下尚未清偿的债权及其全部从权利出具远期金融不良债权收购承诺函。
本信托计划的交易结构如下图：
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注：定管计划1.2是指富兴1号和瑞源东福；
	银行1.2.3是指3笔委贷的银行，即中国民生银行股份有限公司绍兴分行、中信银行股份有限公司呼和浩特分行、重庆农村商业银行股份有限公司营业部。
本信托计划的期限为17个月，总规模为12亿元，其中优先级11.7亿元，预期收益率6.9%，由本公司认购；劣后级0.3亿元，由富兴1号、瑞源东福的委托人—北京东富宝实投资管理中心（有限合伙）（以下简称“东富宝实”）认购。评级机构中诚信国际对本信托计划优先级的评级结果为AAA级。
2、 交易各方的关联关系和关联方基本情况
（1） 交易各方的关联关系
本信托计划包括以下关联交易方：1、富兴1号和瑞源东福定向资产管理计划的管理人东兴证券是东方资产控股的公司；2、委托人东富宝实的GP—东富（天津）股权投资基金管理有限公司也是东方资产控制的公司；3、东方资产授权相关办事处为3笔委托贷款项下尚未清偿的债权及其全部从权利出具远期金融不良债权收购承诺函。
鉴于东方资产是本公司的母公司中华联合保险控股股份有限公司的控股股东，属于本公司的关联方，因此构成关联交易。
（2） 关联方基本情况
在本次交易中，东方资产相关办事处为3笔委托贷款提供远期不良金融债权收购服务。东方资产成立于1999年10月27日，是财政部直属的具有独立法人资格的国有独资金融企业，注册资本人民币100亿元，在全国26个中心城市设有25家办事处和1家经营部。东方资产是全国四大资产管理公司之一，以不良资产经营和非银行金融服务为主业，是具有较强投行功能和综合经营能力的金融控股集团。截止2013年末，东方资产总资产约2386.51亿元，净资产约293.10亿元。2013年度，东方资产的营业收入达到约458.99亿元，净利润约43.74亿元。
在本次交易中，东富宝实是富兴1号和瑞源东福两个定向资产管理计划的委托人,也将认购本信托计划的劣后级。东富宝实为有限合伙企业，GP为东富（天津）股权投资基金管理有限公司（GP由东方资产资金运营及金融市场部负责管理）；LP为外部资金方，并不参与管理与项目筛选。东方资金运营及金融市场部搭建东富宝实这一资金渠道是为了帮助办事处解决在项目落实资金方面的问题。东富宝实现有规模为83.5亿元。
在本次交易中东兴证券担任富兴1号和瑞源东福两个定向资产管理计划的管理人。东兴证券是经财政部和中国证监会批准，由东方资产、中国铝业股份有限公司和上海大盛资产有限公司发起设立的全国性综合类证券公司，注册资本为20.04亿，控股股东为东方资产，持股比例74.85%。东兴证券属于证监会评定的A类A级券商，具备资产管理、投行、债权承销、经纪业务等多项资格。截至2013年底，东兴证券的总资产为216.76亿元，净资产为60.53亿元，全年实现营业收入20.34亿元，实现净利润6.68亿元。
3、 交易的定价政策及定价依据
（1） 定价政策
关联交易定价主要遵循市场价格的原则；如果没有市场价格，按照成本加成定价；如果既没有市场价格，也不适合采用成本加成定价的，按照协议价定价。
（2） 定价依据
[bookmark: _GoBack]本信托计划发行总规模为12亿元，其中优先级11.7亿元，期限为17个月，预期收益率6.9%，评级为AAA。近期资本市场上相近期限的AAA中期票据等金融产品收益率一般在5%左右，本信托计划优先级的收益率存在一定的流动性溢价，处于合理的水平。同时，市场上近期发行的AAA级债权投资计划的投资收益率一般在6%-7%之间,且期限较长，本信托计划定价略有优势，处于公允范围之内；此外，市场上基于东方资产信用的融资品种中，2013年新华资产发行的东方资产项目资产支持计划，10年期，收益率为6.80%；华宝信托最近发行的东方资产流动资金贷款信托计划，10年期的收益率为6.7%；相比而言，本信托计划具有一定的优势，定价较为公允，收益率处于合理水平。
4、 交易协议的主要内容
（1） 交易价格
本信托计划以12亿元受让东兴证券发行的富兴1号和瑞源东福所发放的3笔委托贷款的债权收益权，该债权收益权的年利率为7%。本信托计划优先级委托人（即本公司）的预期收益率为6.9%，按季付息，到期一次性还本。
（2） 交易结算方式
本信托计划成立当日将12亿元债权收益权转让价款支付至转让方（即富兴1号和瑞源东福）的托管银行账户。
（3） 协议生效条件、生效时间、履行期限
生效条件为：
(1) 本信托计划已合法成立且已募足进行债权收益权交易所需的全部资金；
(2) 如果交易文件的签署或交易文件所载交易的履行需要由各方获得相关政府机构、其它第三方或其内部机构的授权、批准或同意的，各方已获得此等授权、批准或同意，且此等授权、批准或同意具有完全的效力；
(3) 受让方（本信托计划）已完成或已委托第三方中介机构完成对转让方、标的债权的尽职调查；
(4) 各方没有发生交易文件所约定的任一违约事项；
(5) 法律法规或监管部门不禁止且不限制受让方向转让方受让债权收益权。
生效时间：2014年8月22日。
履行期限：2014年8月22日至2016年1月22日。
5、 交易决策及审议情况
（1） 决策的机构、时间、结论
根据《中华联合财产保险股份有限公司关联交易管理办法（2014年修订）》、《中华联合财产保险股份有限公司授权管理暂行办法》，关联交易由本公司股东会授权董事会审批。
2014年8月13日，本公司第三届董事会第12次会议同意投资本信托计划，投资金额为不超过11.7亿元，期限为17个月，预期收益率为6.9%。
（2） 审议的方式和过程
本公司第三届董事会第12次会议于2014年8月13日在北京市西城区丰盛胡同20号丰铭国际大厦B座10层召开。本次会议应出席董事7人，实到董事4人，其中陈景耀董事委托吴国栋董事，曹军董事委托李迎春董事，宁静董事委托刘显龙董事出席会议并表决。会议审议通过《关于中华财险投资英大信托-东富1号债权收益权集合资金信托计划的议案》，并形成如下决议：
同意《关于中华财险投资英大信托-东富1号债权收益权集合资金信托计划的议案》。
6、 其他需要披露的信息。
本公司承诺：已充分知晓开展此项交易的责任和风险，并对本公告所披露信息的真实性、准确性、完整性和合规性负责，愿意接受有关方面监督。对本公告所披露信息如有异议，可以于本公告发布之日起10个工作日内，向中国保监会保险资金运用监管部反映。
中华联合财产保险股份有限公司
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